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Kalevan hallituksen hyviaksymait sadstévakuutusten lisietujen
jakamista koskevat tavoitteet 1.1.2022 alkaen

Taustaa

Kaleva paéivitti saastévakuutusten lisdetujen jaka-
mista koskevia tavoitteita 1.1.2022 alkaen. Aiem-
min kaytdssé olleet tavoitteet koskivat vuosia
2003-2021 ja siten vuosien 2003-2021 toteumat
(esitetddn myshemmissa kohdissa) on laskettu
eri periaatteilla kuin vuodesta 2022 alkaen eivitka
vélttdmatts ole tdysin vertailukelpoisia vuoden
2022 toteumien kanssa.

Yleista

Tassa kerrotut periaatteet pyrkivét antamaan riit-
tavan kuvan laskuperustekorollisten s&astévakuu-
tusten lisdetujen keskeisists maaraytymisperus-
teista. Tarkka matemaattinen laskentamalli sis3ltas
lissksi erilaisia koko kantaa koskevia vuosittaisia
tdsmaytyksia sekd tuotekohtaisia laskentapara-
metrien eroja.

N&amaé lisdetujen jakamista koskevat tavoitteet
eivét ole osa vakuutussopimusta. Kalevalla on
oikeus muuttaa periaatteita ja lisdetujérjestelman
yksityiskohtia milloin tahansa.

Lisdedut eivat koske miltdan osin sijoitussidon-
naisia Optimi-vakuutuksia. Tallaisissa vakuu-
tuksissa kertyneet lisdedut on hyvitetty sijoi-
tussidonnaisiksi siirtyviin vakuutuss&astsihin

siirtohetkelld ja oikeus lisdetuihin on tdmén
jélkeen pasttynyt.

Sidstovakuutusten lisdetujen
jakamista koskevat tavoitteet

Kalevan lisdetujérjestelmén tavoite on jakaa
vakuutuksille liséetuina niiden tuottamaa ylijas-
maa mahdollisimman oikeudenmukaisesti, ottaen
kohtuullisessa m&&rin huomioon seka néille vakuu-
tuksille annettavien lisdetujen kokonaismaéran etts
niiden jakautumisen osalta niiden vakuutusten
tuottaman ylija&8man maara ja muodostumistapa.
Lissedut eivét saa vaarantaa lain mukaan maaray-
tyvien vakavaraisuusvaatimusten tayttymista tai
lisietujen tason jatkuvuutta. Lisdedut eivét myds-
kaan saa vaarantaa vakuutussaastdille maksettavaa
laskuperustekorkoa.

Saastdvakuutusten lissedut muodostuvat kah-
desta osasta: vuotuisesta asiakashyvityksest ja
vakuutuksen paatyttyd masraytyvasts terminaali-
bonuksesta.

Saastévakuutuksilla tarkoitetaan téssa yhteydessa
vakuutuksia, joiden pasttyessd maksetaan saas-
tésumma. Sellaisia Optimi-vakuutuksia, joiden
padasiallinen tarkoitus on maksettujen maksujen
perusteella ollut pelkan riskiturvan yllapitaminen,
ei pidets saastévakuutuksina.

Asiakashyvitys

Kalevan hallitus p&&ttaa vuosittain asiakashyvityk-
sen, joka lisdtaan vakuutuksen vakuutussaastsihin
ja ilmoitetaan vakuutuksenottajalle vuosikirjeella.

Kaleva voi lopettaa asiakashyvitysten antamisen
tilapaisesti tai pysyvésti, mutta ei peruuttaa jo
annettuja asiakashyvityksia.

Sijoitustoiminnasta syntynytta ylijaamaa jaetaan
padsaantdisesti ns. terminaalibonusjérjestelmin
kautta, ja on erittdin epatodennakdists, ettd vuo-
sittaisia asiakashyvityksia annettaisiin jatkossa.

Lisietu "terminaalibonus”
1.1.2022 lihtien

Psivitetty terminaalibonusjsrjestelma otettiin kayt-
t66n 18.1.2022 ja uusi laskenta pohjautui 31.12.2021
tilanteeseen. 1.1.2022-18.1.2022 p&attyviin saasts-
vakuutuksiin sovellettiin vuonna 2021 voimassa
ollutta terminaalibonusjérjestelmaa.

Vakuutussaastsjen kateomaisuuden ja sdastéva-
kuutusten vaatiman vakavaraisuusp&ddoman liséksi
yhtislla on merkittavasti saastévakuutuksiin liit-
tyvaa ylimaaraista varallisuutta. Vakuutusyhtis-
lain mukaan kohtuullinen osa t&st4 ylijadmasta on
palautettava sadstévakuutusten ottajille. Tamén

ylijadman palauttamiseksi on vuosittain annetta-
vien asiakashyvitysten rinnalle kehitetty laskupe-
rustekorollisten s&&stdjen vastuun paatyttyd mas-
réytyva lisdetu, ns. terminaalibonus.

Jotta uuteen jarjestelmaan voitiin siirtyd, kulle-
kin saastdvakuutukselle laskettiin 31.12.2021 tilan-
teessa silloin voimassa olevan terminaalibonus-
jérjestelman mukainen laskennallinen omaisuus.
18.1.2022 l&htien toimitaan uuden j&rjestelman
mukaisesti.

Kalevan koko omaisuudesta on laskennallisesti osi-
tettu sdastovakuutuksille niille kuuluva omaisuus.
Tama omaisuus kattaa:

® vakuutuksiin kertyneet sasstot,

® tulevan ajan korkotdydennyksen, jolla
varaudutaan siihen, ettd vakuutusten saastoille
maksetaan vakuutussopimuksen mukainen
4,5 %:n laskuperustekorko niiden p&attymiseen
asti,

® muun omaisuuden, jota ei ositeta vakuutuksille
ja

® ns. taloudellisen ps&oman eli ylimaaraisen
omaisuuden, joka koko omaisuudesta j&a
edells selostettujen erien vihentimisen
jélkeen.
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Vakuutusten paattyessd maksetaan aina niihin
kertyneet saastot. Siirrettdessa laskuperustekorol-
liset sagstot sijoitussidonnaiseksi sisaltyy siirtyvaan
ma&rddn aina laskuperustekorolliset sdastét.
Terminaalibonuksena vakuutukselle hyvitetdan
laskuperustekorollisten saastdjen vastuun paat-
tymishetken mukainen laskennallinen osuus yli-
maariisestd omaisuudesta. Siirrettiessa lasku-
perustekorolliset sddstét sijoitussidonnaiseksi
sisdltyy siirtyvédn maarasn aina paattymishetken
mukainen laskennallinen osuus ylimaéaraisests
omaisuudesta. Laskennalliseen osuuteen vaikut-
taa vakuutukselle ositettu taloudellinen pasoma ja
korkotsydennys sek laskuperustekorollisiin s&astsi-
hin liittyvén vastuun paattymistapa. Laskuperuste-
korollisiin sa&stsihin liittyvan vastuun paattyessa

® vakuutuksen erdintymiseen
terminaalibonuksena maksetaan vakuutukselle
kertynyt taloudellinen psdoma. Vakuutuksessa
ei ole en&i tulevaa aikaa, jolta maksettavaa
korkoa varten olisi varattuna korkotdydennysta.

® asiakkaan tekemaan kaikkien s3astéjen
takaisinostoon, terminaalibonuksena
maksetaan kertynyt taloudellinen pddoma
ja jaljells oleva korkotdydennys. Asiakkaalla
on paatoksenteossaan vaihtoehtona pitaa

saastot ja niille kertyva korko vakuutuksen
erddntymiseen asti tai takaisinostaa ne niiden
sen hetkisells arvolla.

® kuolemantapaukseen, maksetaan
terminaalibonuksena kertynyt taloudellinen
padoma. Vakuutuksella ei ole en&a
laskennallisesti korkotaydennysta, koska
vakuutuksen paattymiseen ei liity
harkintamahdollisuutta jatkaa erépaivaan asti.

® siirrettiiessa laskuperustekorolliset
saastot sijoitussidonnaisiksi hyvitetdsn
terminaalibonuksena kertyneen taloudellisen
padoman ja jéljells olevan tulevan ajan
korkotiydennyksen yhteismaara.

Osittaisen takaisinoston yhteydessa terminaali-
bonusta ei makseta.

Terminaalibonus maaraytyy vakuutuksen pastty-
mispaivan perustein. Siirrettdessa laskuperuste-
korolliset sadstét sijoitussidonnaisiksi maaraytyy
hyvitettiva terminaalibonus siirtohetken perus-
tein.

Lisdetu voi laskuperusteen mukaan kasvaa tai
alentua milloin tahansa. Lisdetu tarkistetaan kui-
tenkin vahintdan kuukausittain.

Edells selostettu periaate siit8, etts taloudellinen
padoma ja tulevan ajan korkotéydennys hyvitetaan
laskuperustekorollisiin saastsihin liittyvéan vastuun
paittyessa taysimadraisend, koskee vuosia 2022-
2026. Kaleva p&attaa vuosittain lissedun tasosta ja
voi milloin tahansa muuttaa yliméaaraisen lissedun
antamisen perusteita ja yksityiskohtia.

Osassa sasstdvakuutuksia 1.1.2022 voimaan tul-
leen uuden terminaalibonusjrjestelman mukainen
terminaalibonus on kuolintapauksessa pienempi
kuin ennen 1.1.2022 voimassa olleen terminaali-
bonusjarjestelman mukainen terminaalibonus kuo-
lintapauksessa. Tllaisia tapauksia varten on luotu
siirtymé&s&annds, jonka mukaan

® Vuonna 2022 tapahtuvassa kuolintapauksessa
maksetaan terminaalibonus vshintasn
ennen 1.1.2022 voimassa olleen
terminaalibonusjsrjestelméan mukaisen tason
mukaan.

® Vuosina 2023-2027 tapahtuvissa
kuolintapauksessa maksetaan terminaalibonus
painotettuna keskiarvona seuraavista kahdesta
luvusta:

- Ennen 1.1.2022 voimassa olleen terminaali-
bonusjarjestelman mukaisen tason mukaan

- 1.1.2022 voimaan tulleen uuden terminaali-
bonusjarjestelman mukaisena

K&ytannsssa siis viiden vuoden aikana siirrytasn
kohti uuden terminaalibonusjirjestelman mukaan
laskettua terminaalibonusta kuolintapauksessa.

Riskivakuutusten lisiedut

Suurimmassa osassa saastdvakuutuksia on myss
riskiturvaa, eli vakuutuksen kuolintapaussumma
ilman lisdetuja ylittds vakuutussasstdjen maarsn.
Riskivakuutusten ylijaamaa jaetaan yksildllisissa
henkivakuutuksissa korottamalla kuolintapaus-
summia ja/tai antamalla maksunalennuksia.

Kaleva voi milloin tahansa muuttaa kuolintapaus-
summien korottamisen ja/tai annettujen maksu-
nalennusten perusteita.

Takuupaioman korko

Kalevan takuupdioma on noin 8,4 miljoonaa
euroa ja Kaleva on maksanut viime vuosina takuu-
padomalle korkoa noin 0,84 miljoonaa euroa vuo-
dessa.



KALEVA

Kalevan hallituksen hyviksymait siadstovakuutusten lisietujen
jakamista koskevat tavoitteet 1.1.2022 alkaen

Tavoitteiden toteutuminen 2003-2025

2003-2015

Maksetut korvaukset yksilllisessa henkivakuutuksessa ilman lisdetuja

Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 628,7 12,6 12,5 53 1,2 8,2 5.4 6,8 5,1 5,0 73
Takaisinostoon paattyneille vakuutuksille 376,5 8,2 10,0 1,1 29,5 15,3 55 42,9 10,3 6,0 10,9
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 140,6 7,2 19,5 13,2 77 8,1 6,1 6,6 6,0 8,7 8,0
Yhteensa 1145,8 28,0 42,0 29,6 48,4 31,7 17,0 56,3 21,4 19,6 26,1
Lisdedut
Tenninaalibonukset
Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 372,8 14,9 14,2 13 15,2 133 11,8 20,1 16,2 19,7 27,5
Takaisinostoon paattyneille vakuutuksille 81,8 34 4,1 6,9 15,1 19,0 4,4 50,4 10,0 93 18,9
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 434 4.2 73 12,7 75 79 6,2 8,1 6,8 12,9 12,5
Kuolemantapaussummien korotukset 24,4 2,2 2,1 2,9 33 33 35 4,0 5,2 5,7 37
Yhteensi 522,4 24,7 27,7 33,8 41,1 435 26,0 82,5 38,2 47,7 62,5
Asiakashyvitykset 4273 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 564,7 247 27,7 33,8 41,1 435 26,0 82,5 38,2 47,7 62,5

Prosenttia 2003-2015 2017

Terminaalibonuksen ja kuolemantapaussummien korotusten maksettuja korvauksia korottava vaikutus keskim&arin

Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 593 % 1183 % 13,6 % 2132 % 1357 % 160,9 % 2175 % 2953 % 3202 % 398,7 % 378,6 %
Takaisinostoon pattyneille vakuutuksille 217 % 415 % 41,0 % 622% 512% 123,9 % 811% 174 % 96,9 % 154,4 % 173,4 %
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 48,2 % 88,9 % 48,2 % 18,2 % 140,3 % 138,0 % 159,2 % 182,6 % 199,6 % 2153 % 203,5 %
Yhteensa 45,6 % 88,2 % 66,0 % 114,2 % 84,9 % 1372 % 152,6 % 146,5 % 178,7 % 2429 % 2397 %
Asiakashyvitykset Keskimérin 0,4 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Sijoitussidonnaiset vakuutukset

Sijoitussidonnaiseksi siirretyt laskuperustekorolliset saastot (milj. €) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 442 10,5 2,4 2,7
Sijoitussidonnaiseen osaan hyvitetyt terminaalibonukset (milj. €) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1101 30,6 30,9 7,0
Hyvitettyjen terminaalibonusten s&&st5ja korottava vaikutus (prosenttia) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2491% 2932 % 1304,8 % 259,0 %

' Sisaltaa vakuutuksen paattavien taydellisten takaisinostojen lisdksi my&s osittaiset takaisinostot, joihin vakuutus ei p&aty.
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Muuta Terminaalibonuksen laskennassa kiytetty korkotaso 2021-2025 (pyéristettyni)
Toukokuussa 2023 tehtiin ylimaarsinen 60 miljoo- 5 vuotta 10 vuotta 20 vuotta 50 vuotta
nan euron kertakorotus terminaalibonuksiin korot- 3112.2025 2,60 % 2.95 % 330 % 3.05%
tamalla taloudellisen pa&oman mé&aras 60 miljoo- 3112.2024 225 % 235 % 235 % 170 %
nalla eurolla.
31.12.2023 2,40 % 2,50 % 2,50 % 1,95 %
Lisasijoitusten tekemista olemassa oleviin vakuu- 3112.2022 3,20 % 3,20 % 285 % 1,80 %
tuksiin alettiin rajoittaa vuonna 2004 yleisen 31.12.2021 0,00 % 0,30 % 0,55 % 0,35 %
korkotason alenemisen seurauksena. Vuonna
2017 lisésijoitukset rajoitettiin sd&stdmaksusuunni- Kalevan sijoitustoiminnan tuotto ja annetut hyvitykset 1993-2025
telmien mukaisiksi erittéin alhaisen korkotason - Sijoitustoiminnan Annetut - Sijoitustoiminnan Annetut
vuoksi. Samassa yhteydessa terminaalibonuksen tuotto* hyvitykset tuotto* hyvitykset
0, 0,
tasoa kasvatettiin. 1993 13,6 % 8,0 % 2010 1,8 % 4,5 %
1994 0,9 % 8,0% 2011 -1,0 % 4,5 %
1995 8,8 % 77 % 2012 99 % 4,5 %
Kalevan tarkeimpani tehtivana siastdvakuu- 1996 1.8 % 72.% 2013 9.4 % 45 %
tusten osalta on varmistaa laskuperustekoron 1997 15,6 % 6,5% 2014 55 % 45%
maksaminen vakuutusten nykysaastdille niiden 1298 47% 63.% 2013 M 3%
. AT R 1999 219 % 9,0 % 2016 59 % 4,5 %
pasttymiseen saakka. Lissksi tehtdvandmme on
' i e 2000 18,8 % 8,0 % 2017 62% 45 %
jakaa mahdollista laskuperustekoron ylittavaa 5001 07 % 75% 3018 a4% 45 %
sijoitustoiminnan tuottoa lisdetuina. 2002 0,1% 7,0 % 2019 12,7 % 4,5 %
2003 10,3 % 6,0 % 2020 5,6 % 45 %
Oheisessa taulukossa nikyy terminaalibonuksen 2004 2% 6.0% 2021 MR 2%
lask kivtetty siioitustoimi tuott 2005 13,4 % 50 % 2022 -8,1% 45 %
askennassa kéytetty sijoitustaiminnan tuotto vuo 006 oo co% 003 e 15 %
sina 1993-2025. 2007 41% 50 % 2024 62% 45%
2008 -10,8 % 4,5 % 2025 6,8 % 45 %
Oheisessa taulukossa nikyy terminaalibonuksen 2009 16,7 % 50 %
|askennassa kaytetty korkotaso (pyorlstettyna) * Vuoteen 2004 asti kokonaispééoman tuotto, vuodesta 2005 vuoteen 2017 saakka nettotuotto kéyvin arvoin sitoutuneelle péiéoma"e, vuodesta 2018

Ishtien saastdvakuutuskannan nettotuotto kdyvin arvoin. Liséksi vuonna 2017 tehtiin ylimaarainen kertakorotus, jota tarkennettiin vuonna 2018. Lisgksi
vuonna 2024 tehtiin ylimaarainen kertakorotus.
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