KALEVA | 150

VUOTTA

Kalevan hallituksen hyviaksymait sadstévakuutusten lisietujen
jakamista koskevat tavoitteet 1.1.2022 alkaen

Taustaa

Kaleva paéivitti saastévakuutusten lisdetujen jaka-
mista koskevia tavoitteita 1.1.2022 alkaen. Aiem-
min kaytdssé olleet tavoitteet koskivat vuosia
2003-2021 ja siten vuosien 2003-2021 toteumat
(esitetddn mydhemmissa kohdissa) on laskettu
eri periaatteilla kuin vuodesta 2022 alkaen eivitka
vélttdmatts ole tdysin vertailukelpoisia vuoden
2022 toteumien kanssa.

Yleista

Tassa kerrotut periaatteet pyrkivét antamaan riit-
tavan kuvan laskuperustekorollisten s&astévakuu-
tusten lisdetujen keskeisists maaraytymisperus-
teista. Tarkka matemaattinen laskentamalli sis3ltas
lissksi erilaisia koko kantaa koskevia vuosittaisia
tdsmaytyksia sekd tuotekohtaisia laskentapara-
metrien eroja.

N&amé lisdetujen jakamista koskevat tavoitteet
eivét ole osa vakuutussopimusta. Kalevalla on
oikeus muuttaa periaatteita ja lisdetujérjestelman
yksityiskohtia milloin tahansa.

Lisdedut eivat koske miltasn osin sijoitussidonnai-
sia Optimi-vakuutuksia. Tallaisissa vakuutuksissa
kertyneet lissedut on hyvitetty sijoitussidonnaisiksi

siirtyviin vakuutussagstsihin siirtohetkells ja oikeus
lisdetuihin on tdman jalkeen paattynyt.

Sidstovakuutusten lisdetujen
jakamista koskevat tavoitteet

Kalevan lisdetujérjestelmén tavoite on jakaa
vakuutuksille liséetuina niiden tuottamaa ylijas-
maa mahdollisimman oikeudenmukaisesti, ottaen
kohtuullisessa m&&rin huomioon seka néille vakuu-
tuksille annettavien lisdetujen kokonaismaéran etts
niiden jakautumisen osalta niiden vakuutusten
tuottaman ylija&8man maara ja muodostumistapa.
Lissedut eivét saa vaarantaa lain mukaan maaray-
tyvien vakavaraisuusvaatimusten tayttymista tai
lisietujen tason jatkuvuutta. Lisdedut eivét myds-
kaan saa vaarantaa vakuutussaastdille maksettavaa
laskuperustekorkoa.

Saastdvakuutusten lissedut muodostuvat kahdesta
osasta: vuotuisesta asiakashyvityksesté ja vakuutuk-
sen paatyttyd maardytyvasta terminaalibonuksesta.

Saastévakuutuksilla tarkoitetaan téssa yhteydessa
vakuutuksia, joiden pasttyessd maksetaan sadsts-
summa. Sellaisia Optimi-vakuutuksia, joiden paa-
asiallinen tarkoitus on maksettujen maksujen
perusteella ollut pelkan riskiturvan yllapitaminen,
ei pidets saastévakuutuksina.
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Asiakashyvitys

Kalevan hallitus p&attda vuosittain asiakas-
hyvityksen, joka lisdtaan vakuutuksen vakuutus-
saéastdihin ja ilmoitetaan vakuutuksenottajalle
vuosikirjeell3.

Kaleva voi lopettaa asiakashyvitysten antamisen
tilapaisesti tai pysyvésti, mutta ei peruuttaa jo
annettuja asiakashyvityksia.

Sijoitustoiminnasta syntynytta ylijadmaa jaetaan
padsaantdisesti ns. terminaalibonusjérjestelmén
kautta, ja on erittdin epatodennikdists, ettd vuo-
sittaisia asiakashyvityksia annettaisiin jatkossa.

Lisietu "terminaalibonus”
1.1.2022 lihtien

Psivitetty terminaalibonusjsrjestelma otettiin kéyt-
t66n 18.1.2022 ja uusi laskenta pohjautui 31.12.2021
tilanteeseen. 1.1.2022-18.1.2022 p&attyviin saasts-
vakuutuksiin sovellettiin vuonna 2021 voimassa
ollutta terminaalibonusjarjestelmaa.

Vakuutussaastsjen kateomaisuuden ja sddstdva-
kuutusten vaatiman vakavaraisuusp&ddoman lisaksi
yhtislla on merkittavasti saastévakuutuksiin liit-
tyvaa ylimaaraista varallisuutta. Vakuutusyhtis-
lain mukaan kohtuullinen osa t&st4 ylijadméasta on

palautettava sadstdvakuutusten ottajille. Tamén
ylijadman palauttamiseksi on vuosittain annetta-
vien asiakashyvitysten rinnalle kehitetty laskupe-
rustekorollisten sd&stdjen vastuun paatyttyd maa-
raytyva lisdetu, ns. terminaalibonus.

Jotta uuteen jarjestelmaan voitiin siirtya, kullekin
saastovakuutukselle laskettiin 31.12.2021 tilanteessa
silloin voimassa olevan terminaalibonusjérjestel-
ma&n mukainen laskennallinen omaisuus. 18.1.2022
Ishtien toimitaan uuden jarjestelman mukaisesti.

Kalevan koko omaisuudesta on laskennallisesti
ositettu saastovakuutuksille niille kuuluva omai-
suus. Tama omaisuus kattaa:

* vakuutuksiin kertyneet sdastot,

* tulevan ajan korkotdydennyksen, jolla varaudu-
taan siihen, ettd vakuutusten saastdille makse-
taan vakuutussopimuksen mukainen 4,5 %:n
laskuperustekorko niiden paattymiseen asti,

* muun omaisuuden, jota ei ositeta vakuutuksille

ja

* ns. taloudellisen ps&oman eli ylimaarsisen omai-

suuden, joka koko omaisuudesta jaa edelld
selostettujen erien vihentémisen jélkeen.

Vakuutusten p&ittyessd maksetaan aina niihin ker-
tyneet saastét. Siirrettiessa laskuperustekorolliset
s&dstot sijoitussidonnaiseksi siséltyy siirtyvaan mas-
raan aina laskuperustekorolliset sdastét. Terminaali-
bonuksena vakuutukselle hyvitetdan laskuperus-
tekorollisten sdastdjen vastuun paattymishetken
mukainen laskennallinen osuus ylimaarsisestd omai-
suudesta. Siirrettdessa laskuperustekorolliset sadstot
sijoitussidonnaiseksi siséltyy siirtyvasn maaraan aina
paattymishetken mukainen laskennallinen osuus
ylimaaraisestd omaisuudesta. Laskennalliseen osuu-
teen vaikuttaa vakuutukselle ositettu taloudelli-
nen padoma ja korkotdydennys seki laskuperuste-
korollisiin saastihin liittyvan vastuun paattymistapa.
Laskuperustekorollisiin sagstsihin liittyvan vastuun
paattyessa

¢ vakuutuksen erdantymiseen terminaalibonuk-
sena maksetaan vakuutukselle kertynyt talou-
dellinen pddoma. Vakuutuksessa ei ole enaa
tulevaa aikaa, jolta maksettavaa korkoa varten
olisi varattuna korkotdydennysta.

* asiakkaan tekemasn kaikkien saastsjen takaisin-
ostoon, terminaalibonuksena maksetaan
kertynyt taloudellinen p&dsoma ja jiljells oleva
korkotdydennys. Asiakkaalla on paatsksen-
teossaan vaihtoehtona pitd& s&dstét ja niille
kertyva korko vakuutuksen erdantymiseen asti
tai takaisinostaa ne niiden sen hetkisell arvolla.

* kuolemantapaukseen, maksetaan terminaali-
bonuksena kertynyt taloudellinen pad&doma.
Vakuutuksella ei ole enda laskennallisesti korko-
taydennysts, koska vakuutuksen paattymiseen ei
liity harkintamahdollisuutta jatkaa erdp&ivaan asti.

* siirrettdessa laskuperustekorolliset s&gstt sijoitus-
sidonnaisiksi hyvitetddn terminaalibonuksena
kertyneen taloudellisen pd&oman ja jljelld olevan
tulevan ajan korkotdydennyksen yhteismé&ara.

O:sittaisen takaisinoston yhteydessa terminaali-
bonusta ei makseta.

Terminaalibonus maaraytyy vakuutuksen pastty-
misp&ivdn perustein. Siirrettdessd laskuperuste-
korolliset sa&stét sijoitussidonnaisiksi maaraytyy
hyvitettava terminaalibonus siirtohetken perustein.

Lisdetu voi laskuperusteen mukaan kasvaa tai alen-
tua milloin tahansa. Lisdetu tarkistetaan kuitenkin
vahintaan kuukausittain.

Edells selostettu periaate siita, ettd taloudellinen
padoma ja tulevan ajan korkotdydennys hyvitetian
laskuperustekorollisiin saastaihin liittyvan vastuun
paattyessa taysimaardisend, koskee vuosia 2022~
2024. Kaleva paattas vuosittain lissedun tasosta ja
voi milloin tahansa muuttaa ylimaéaraisen lissedun
antamisen perusteita ja yksityiskohtia.
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Tavoitteiden toteutuminen 2003-2023

2003-2013

Maksetut korvaukset yksilllisessa henkivakuutuksessa ilman lisdetuja

Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 530,9 20,1 77,7 12,6 12,5 53 1,2 8,2 5,4 6,8 5,1
Takaisinostoon péaattyneille vakuutuksille ' 3277 32,1 16,7 8,2 10,0 1,1 29,5 15,3 5,5 42,9 10,3
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 123,8 6,6 10,2 7.2 19,5 13,2 7.7 8,1 6,1 6,6 6,0
Yhteensa 982,4 58,8 104,6 28,0 42,0 29,6 48,4 31,7 17,0 56,3 21,4
Lisdedut
Tenninaalibonukset
Sopimuksen mukaan eriantyneille vakuutuksille 296,1 19,9 56,8 14,9 14,2 13 15,2 13,3 1,8 20,1 16,2
Takaisinostoon paattyneille vakuutuksille 48,1 23,8 9,9 3.4 41 6,9 15,1 19,0 4.4 50,4 10,0
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 34,0 2,5 6,9 4,2 73 12,7 75 79 6,2 8,1 6,8
Kuolemantapaussummien korotukset 20,6 2,2 1,6 2,2 2,1 2,9 33 33 3,5 4,0 5,2
Yhteensa 398,8 48,4 75,2 247 27,7 33,8 41 435 26,0 82,5 38,2
Asiakashyvitykset 423 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteenss 4411 48,4 75,2 247 277 33,8 41,1 43,5 26,0 82,5 38,2

Prosenttia

2003-2013

2014

2015

2016

Terminaalibonuksen ja kuolemantapaussummien korotusten maksettuja korvauksia korottava vaikutus keskiméaarin

Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 55,8 % 99,0 % 731% 18,3 % 13,6 % 2132 % 1357 % 160,9 % 2175 % 2953 % 3202 %
Takaisinostoon paattyneille vakuutuksille 147 % 741% 593 % 415 % 41,0 % 62,2% 512 % 1239 % 81,1% 174 % 96,9 %
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 441% 712% 833 % 88,9 % 482 % 18,2 % 1403 % 138,0 % 1592 % 182,6 % 199,6 %
Yhteensa 40,6 % 82,3 % 71,9 % 88,2 % 66,0 % 14,2 % 84,9 % 1372 % 152,6 % 146,5 % 178,7 %
Asiakashyvitykset Keskimaarin 0,5 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 m
Sijoitussidonnaiset vakuutukset
Sijoitussidonnaiseksi siirretyt laskuperustekorolliset saastét (milj. €) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 44,2 10,5
Sijoitussidonnaiseen osaan hyvitetyt terminaalibonukset (milj. €) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,1 30,6
Hyvitettyjen terminaalibonusten saastsja korottava vaikutus (prosenttia) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2491% 2932 %

' Sisaltaa vakuutuksen paattavien taydellisten takaisinostojen lisdksi my&s osittaiset takaisinostot, joihin vakuutus ei paaty.
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Osassa sasstdvakuutuksia 1.1.2022 voimaan tul-
leen uuden terminaalibonusjérjestelman mukainen
terminaalibonus on kuolintapauksessa pienempi
kuin ennen 1.1.2022 voimassa olleen terminaali-
bonusjérjestelm&n mukainen terminaalibonus
kuolintapauksessa. Tillaisia tapauksia varten on
luotu siirtymé&s&annds, jonka mukaan

* Vuonna 2022 tapahtuvassa kuolintapauksessa
maksetaan terminaalibonus véhint&sn ennen
1.1.2022 voimassa olleen terminaalibonusjarjes-
telman mukaisen tason mukaan.

Vuosina 2023-2027 tapahtuvissa kuolintapauk-
sessa maksetaan terminaalibonus painotettuna
keskiarvona seuraavista kahdesta luvusta:

- Ennen 1.1.2022 voimassa olleen terminaali-
bonusjsrjestelman mukaisen tason mukaan
-1.1.2022 voimaan tulleen uuden terminaali-

bonusjsrjestelman mukaisena

K&ytannossa siis viiden vuoden aikana siirrytaan
kohti uuden terminaalibonusjsrjestelmdn mukaan
laskettua terminaalibonusta kuolintapauksessa.

Riskivakuutusten lisiedut

Suurimmassa osassa saastévakuutuksia on myds
riskiturvaa, eli vakuutuksen kuolintapaussumma
ilman liséetuja ylittad vakuutussaastdjen maaran.

Terminaalibonuksen laskennassa kiytetty
korkotaso 2021-2023 (pyéristettyni)

Sijoitustoiminnan Annetut
5 vuotta 10 vuotta 20 vuotta 50 vuotta tuotto® hyvitykset

31.12.2023 2,40 % 2,50 % 2,50 % 1,95 %
31.12.2022 320% 320% 2,85% 1,80 %
31.12.2021 0,00 % 0,30 % 0,55 % 0,35%

Riskivakuutusten ylijaamaa jaetaan yksil8llisissa
henkivakuutuksissa korottamalla kuolintapaus-
summia ja/tai antamalla maksunalennuksia.

Kaleva voi milloin tahansa muuttaa kuolintapaus-
summien korottamisen ja/tai annettujen maksun-
alennusten perusteita.

Takuupidoman korko

Kalevan takuupddoma on noin 8,4 miljoonaa
euroa ja Kaleva on maksanut viime vuosina takuu-
padomalle korkoa noin 0,84 miljoonaa euroa
vuodessa.

Muuta

Toukokuussa 2023 tehtiin ylimaarainen 60 mil-
joonan euron kertakorotus terminaalibonuksiin
korottamalla taloudellisen pddoman mé&sraa 60
miljoonalla eurolla.

Lisasijoitusten tekemists olemassa oleviin vakuu-
tuksiin alettiin rajoittaa vuonna 2004 yleisen
korkotason alenemisen seurauksena. Vuonna
2017 lisasijoitukset rajoitettiin sé&stémaksusuun-
nitelmien mukaisiksi erittéin alhaisen korkotason
vuoksi. Samassa yhteydessa terminaalibonuksen
tasoa kasvatettiin.

Kalevan tirkeimpéana tehtivana sdastévakuutusten
osalta on varmistaa laskuperustekoron maksa-
minen vakuutusten nykysaastdille niiden paatty-
miseen saakka. Lissksi tehtdvdndmme on jakaa
mahdollista laskuperustekoron ylittavas sijoitus-
toiminnan tuottoa lisdetuina.

Oheisessa taulukossa nakyy terminaalibonuksen
laskennassa kiytetty sijoitustoiminnan tuotto
vuosina 1993-2023.

Kalevan sijoitustoiminnan tuotto
ja annetut hyvitykset 1993-2023

1993 13,6 % 8,0%
1994 09% 8,0%
1995 8,8 % 77 %
1996 1,8 % 72%
1997 15,6 % 6,5 %
1998 14,7 % 6,5 %
1999 21,9 % 90%
2000 18,8 % 8,0%
2001 -0,7 % 75 %
2002 0,1% 70 %
2003 10,3 % 6,0 %
2004 10,2 % 6,0 %
2005 13,4 % 50%
2006 9,8 % 50 %
2007 41% 50%
2008 -10,8 % 4,5 %
2009 16,7 % 50%
2010 11,8 % 4,5 %
2011 -1,0 % 4,5 %
2012 9,9 % 4,5%
2013 9,4 % 4,5 %
2014 55 % 4,5 %
2015 93 % 4,5 %
2016 59 % 4,5 %
2017 6,2 % 4,5 %
2018 -4.4 % 4,5 %
2019 12,7 % 4,5 %
2020 5,6 % 4,5 %
2021 11,5 % 4,5 %
2022 -8,1 % 4,5 %
2023 8,5% 45%

* Vuoteen 2004 asti kokonaispadoman tuotto, vuodesta 2005

vuoteen 2017 saakka nettotuotto kdyvin arvoin sitoutuneelle
padomalle, vuodesta 2018 lshtien saastévakuutuskannan netto-
tuotto kdyvin arvoin. Lisaksi vuonna 2017 tehtiin ylimaarainen
kertakorotus, jota tarkennettiin vuonna 2018. Lissksi vuonna 2023
tehtiin ylimaarainen kertakorotus.
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