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Kalevan hallituksen hyviksymait siadstovakuutusten lisietujen
jakamista koskevat tavoitteet 1.1.2022 alkaen

Taustaa

Kaleva paéivitti saastévakuutusten lisdetujen jaka-
mista koskevia tavoitteita 1.1.2022 alkaen. Aiem-
min kaytdssé olleet tavoitteet koskivat vuosia
2003-2021 ja siten vuosien 2003-2021 toteumat
(esitetddn myshemmissi kohdissa) on laskettu
eri periaatteilla kuin vuodesta 2022 alkaen eivitka
valttdmatts ole tdysin vertailukelpoisia vuoden
2022 toteumien kanssa.

Yleista

Tassa kerrotut periaatteet pyrkivat antamaan riit-
tavan kuvan laskuperustekorollisten s&astévakuu-
tusten lisdetujen keskeisistd maaraytymisperus-
teista. Tarkka matemaattinen laskentamalli sisaltas
lissksi erilaisia koko kantaa koskevia vuosittaisia
tdsmaytyksia sekd tuotekohtaisia laskentapara-
metrien eroja.

N&ama lisdetujen jakamista koskevat tavoitteet
eivét ole osa vakuutussopimusta. Kalevalla on
oikeus muuttaa periaatteita ja lisdetujérjestelman
yksityiskohtia milloin tahansa.

Lisdedut eivat koske miltan osin sijoitussidonnai-
sia Optimi-vakuutuksia. Tallaisissa vakuutuksissa
kertyneet lissedut on hyvitetty sijoitussidonnai-

seksi siirtyviin vakuutussaastéihin siirtohetkells ja
oikeus lisdetuihin on tdmain jalkeen paattynyt.

Saastévakuutusten lisdetujen
jakamista koskevat tavoitteet

Kalevan lisdetujérjestelmén tavoite on jakaa
vakuutuksille lisdetuina niiden tuottamaa ylijas-
maa mahdollisimman oikeudenmukaisesti, ottaen
kohtuullisessa maarin huomioon seka nille vakuu-
tuksille annettavien lisdetujen kokonaismaéaran etts
niiden jakautumisen osalta niiden vakuutusten
tuottaman ylija&iman maara ja muodostumistapa.
Lisdedut eivét saa vaarantaa lain mukaan maaray-
tyvien vakavaraisuusvaatimusten tayttymista tai
lisietujen tason jatkuvuutta. Lisdedut eivét myds-
kaan saa vaarantaa vakuutussaastdille maksettavaa
laskuperustekorkoa.

Laskuperustekorollisten saastévakuutusten lisé-
edut muodostuvat kahdesta osasta, vuotuisesta
asiakashyvityksest3 ja vakuutuksen p&atyttya mas-
rdytyvasts terminaalibonuksesta.

Laskuperustekorollisilla sdastévakuutuksilla tarkoi-
tetaan tdssd yhteydessa vakuutuksia, joiden paat-
tyessd maksetaan saastésumma. Sellaisia Optimi-
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vakuutuksia, joiden si&stdjen tuottomuoto on
sijoitussidonnainen tai joiden paaasiallinen tar-
koitus on maksettujen maksujen perusteella
ollut pelkéan riskiturvan yllapitadminen, ei pideta
saastdvakuutuksina.

Asiakashyvitys

Kalevan hallitus p&attaa vuosittain asiakashyvityk-
sen, joka lisdtaan vakuutuksen vakuutussaastsihin
ja ilmoitetaan vakuutuksenottajalle vuosikirjeell.

Kaleva voi lopettaa asiakashyvitysten antami-
sen tilapéisesti tai pysyvésti, mutta ei peruuttaa jo
annettuja asiakashyvityksia.

Sijoitustoiminnasta syntynytta ylijaamaa jaetaan
padsaantdisesti ns. terminaalibonusjérjestelmén
kautta, ja on erittdin epatodennakdists, ettd vuo-
sittaisia asiakashyvityksid annettaisiin jatkossa.

Lisietu "terminaalibonus”
1.1.2022 lihtien

Psivitetty terminaalibonusjsrjestelmé otettiin kéyt-
t66n 18.1.2022 ja uusi laskenta pohjautui 31.12.2021
tilanteeseen. 1.1.2022-18.1.2022 p&éttyviin sa&st6-
vakuutuksiin sovellettiin vuonna 2021 voimassa
ollutta terminaalibonusjarjestelmaa.

Vakuutussésstdjen kateomaisuuden ja s&dsts-
vakuutusten vaatiman vakavaraisuuspddoman
lissksi yhtislla on merkittavasti sdastdvakuutuk-
siin liittyvaa ylimaaraista varallisuutta. Vakuutus-
yhtiélain mukaan kohtuullinen osa tasta ylijas-
mastd on palautettava sdastévakuutusten ottajille.
Taman ylijagdman palauttamiseksi on vuosittain
annettavien asiakashyvitysten rinnalle kehitetty
laskuperustekorollisten sddstjen vastuun paatyt-
tya maaraytyva lisdetu, ns. terminaalibonus.

Jotta uuteen jarjestelmaan voitiin siirtya, kullekin
saastovakuutukselle laskettiin 31.12.2021 tilanteessa
silloin voimassa olevan terminaalibonusjérjestel-
man mukainen laskennallinen omaisuus. 18.1.2022
Ishtien toimitaan uuden j&rjestelmin mukaisesti.
Kalevan koko omaisuudesta on laskennallisesti
ositettu saastdvakuutuksille niille kuuluva omai-
suus. Tama omaisuus kattaa:

* vakuutuksiin kertyneet sdastot,

* tulevan ajan korkotdydennyksen, jolla varaudu-
taan siihen, ettd vakuutusten saastoille makse-
taan vakuutussopimuksen mukainen 4,5 %:n las-
kuperustekorko niiden p&attymiseen asti,

* muun omaisuuden, jota ei ositeta vakuutuksille
ja

* ylim3aréisen omaisuuden, joka koko omaisuu-
desta jaa edells selostettujen erien vahentdmi-
sen jilkeen, ns. taloudellisen pagoman.

Vakuutusten paattyessd maksetaan aina niihin
kertyneet siastdt ja siirrettdessd laskuperuste-
korolliset s&astdt sijoitussidonnaiseksi sisaltyy
siirtyvd&n maaraan aina laskuperustekorolliset
saastot. Terminaalibonuksena vakuutukselle hyvi-
tetaan laskuperustekorollisten s&&stdjen vastuun
pasttymishetken mukainen laskennallinen osuus
ylimaarsisestd omaisuudesta ja siirrettdessa las-
kuperustekorolliset saastét sijoitussidonnaiseksi
sisltyy siirtyvadn maarasn aina paattymishetken
mukainen laskennallinen osuus ylim&araisests
omaisuudesta. Laskennalliseen osuuteen vaikuttaa
vakuutukselle ositettu taloudellinen p&d&oma ja
korkotdydennys seké laskuperustekorollisiin s&&s-
téihin liittyvan vastuun paattymistapa. Lasku-
perustekorollisiin s&astéihin liittyvadn vastuun
paattyessa

* vakuutuksen erdintymiseen terminaalibonuk-
sena maksetaan vakuutukselle kertynyt talou-
dellinen pd&oma - sen sijaan vakuutuksessa ei
ole end4 tulevaa aikaa, jolta maksettavaa korkoa
varten olisi varattuna korkotéydennysta.

* asiakkaan tekemé&an kaikkien sidsstsjen takai-
sinostoon, terminaalibonuksena maksetaan
kertynyt taloudellinen pddoma ja jéljells oleva
korkotdydennys - asiakkaalla on paatéksen-
teossaan vaihtoehtona pitda saastst ja niille
kertyva korko vakuutuksen erdéntymiseen asti tai
takaisinostaa ne niiden sen hetkiselld arvolla.

* kuolemantapaukseen, maksetaan terminaali-
bonuksena kertynyt taloudellinen ps&oma - sen
sijaan korkotdydennystd ei vakuutuksella en3a
laskennallisesti ole, koska vakuutuksen paatty-
miseen ei liity harkintamahdollisuutta jatkaa ers-
paivaan asti.

* siirrettdessa laskuperustekorolliset sdastét sijoi-
tussidonnaisiksi hyvitetdan terminaalibonuksena
kertyneen taloudellisen p&d&oman ja jaljells ole-
van tulevan ajan korkotdydennyksen yhteis-
maara.

O:sittaisen takaisinoston yhteydessé terminaali-
bonusta ei makseta.

Terminaalibonus méaaraytyy vakuutuksen paatty-
mispaivan perustein. Siirrettdessa laskuperuste-
korolliset sa&stét sijoitussidonnaisiksi maaraytyy
hyvitettdva terminaalibonus siirtohetken perustein.



Kalevan hallituksen hyviksymait siadstovakuutusten lisietujen
jakamista koskevat tavoitteet 1.1.2022 alkaen

Tavoitteiden toteutuminen

2003

2004

2005

2006

2007

pLolo}:}

2009

2010

2011

2012

2013

2014

Maksetut korvaukset yksiléllisessa henkivakuutuksessa ilman lisdetuja

Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 42,6 45,9 51,2 190,6 61,0 29,8 223 40,5 24,7 11,1 11,2 20,1 77,7 12,6 12,5 53 11,2 8,2 5.4 6,8
Takaisinostoon paittyneille vakuutuksille » 54,8 37,9 21,8 34,2 32,2 55,2 20,0 14,4 27,0 15,8 14,4 32,1 16,7 8,2 10,0 1,1 29,5 15,3 5,5 42,9
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 1,6 22,4 8,7 10,0 10,9 10,2 10,3 9,4 8,9 72 14,2 6,6 10,2 72 19,5 13,2 77 8,1 6,1 6,6
Yhteensa 109,0 106,2 81,7 234,8 104,1 95,2 52,6 64,3 60,6 34,1 39,8 58,8 104,6 28,0 42,0 29,6 48,4 31,7 17,0 56,3
Lissedut
Yliméaaraiset lisdedut
Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 15,0 171 18,8 92,6 35,6 28,6 13,0 33,6 20,3 10,8 10,7 19,9 56,8 14,9 14,2 13 15,2 133 1,8 20,1
Takaisinostoon paéttyneille vakuutuksille 2,5 1,9 1,8 33 4,8 9,8 2,8 37 9,4 43 3,8 23,8 9,9 3,4 41 6,9 15,1 19,0 4,4 50,4
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 0,9 34 1,6 32 43 2,6 23 35 35 2,4 63 2,5 6,9 4,2 73 12,7 75 79 6,2 8,1
Kuolemantapaussummien korotukset 1,8 2,0 2,0 2,1 1,9 2,0 17 1,4 2,0 1,6 21 2,2 1,6 2,2 2,1 2,9 33 33 35 4,0
Yhteensa 20,2 24,4 24,2 101,2 46,6 43,0 19,8 42,2 35,2 19,1 22,9 48,4 75,2 247 27,7 33,8 411 435 26,0 82,5
Asiakashyvitykset 133 13,6 53 37 34 0,0 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 31,7 36,0 275 102,8 48,1 43,0 22,8 42,2 35,2 19,1 22,9 48,4 75,2 24,7 27,7 33,8 411 435 26,0 82,5

Prosenttia

2004

2005

2006

2007

pLolo}:}

2009

2010

Terminaalibonuksen ja kuolemantapaussummien korotusten maksettuja

korvauksia korottava vaikutus keskimaarin

Sopimuksen mukaan eraantyneille vakuutuksille 352 % 373% 367% 48,6 % 584%  96,0% 58,3 % 83,0 % 82,2 % 973 % 95,5 % 99,0 % 731%  1183%  113,6%  2132% 1357% 1609%  2175% 2953 %
Takaisinostoon paéttyneille vakuutuksille 4,6 % 50 % 83% 9,6 % 14,9 % 17,8 % 14,0 % 257 % 34,8 % 272 % 26,4 % 741% 593 % 41,5% 41,0 % 62,2 % 512%  1239% 81,1%  1174%
Vakuutetun kuoleman takia paattyneille vakuutuksille 23,3 % 241 % 41,4 % 53,0 % 56,9 % 451% 38,8 % 521% 61,8 % 55,6 % 592 % 712% 833 % 88,9 % 482%  1182% 1403% 1380% 1592% 1826 %
Yhteenss 185%  230% 29,6 % 431%  448% 452 % 376%  656% 581%  56,0% 57,5 % 82,3 % 719%  882%  660% 1142%  849%  1372% 152,6% 1465%
Asiakashyvitykset 1,5 % 1,5 % 0,5% 0,5% 0,5% 0,0% 0,5% 0,0% 0,0% 0,0 % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0 % 0,0% 0,0% 0,0%

Sijoitussidonnaiset vakuutukset

Sijoitussidonnaiseksi siirretyt laskuperustekorolliset saastst (milj. €) 44,2
Sijoitussidonnaiseen osaan hyvitetyt terminaalibonukset (milj. €) 10,1
Hyvitettyjen terminaalibonusten saastsja korottava vaikutus (prosenttia) 24911

) Sisaltas vakuutuksen paattavien taydellisten takaisinostojen lisaksi my&s osittaiset takaisinostot, joihin vakuutus ei paaty.
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Lisdetu voi laskuperusteen mukaan kasvaa tai
alentua milloin tahansa. Lisdetu tarkistetaan
kuitenkin vahintaan kuukausittain.

Edells selostettu periaate siita, etté taloudellinen
padoma ja tulevan ajan korkotdydennys hyvite-
taan laskuperustekorolliseen saastsihin liittyvan
vastuun paattyessa tdysimaardisend, koskee vuosia
2022 ja 2023. Kaleva p&attaa vuosittain lisdedun
tasosta ja voi milloin tahansa muuttaa ylimaarai-
sen lissedun antamisen perusteita ja yksityiskohtia.

Osassa sasstdvakuutuksia 1.1.2022 voimaan tul-
leen uuden terminaalibonusjérjestelman mukainen
terminaalibonus on kuolintapauksessa pienempi
kuin ennen 1.1.2022 voimassa olleen terminaali-
bonusjérjestelm&n mukainen terminaalibonus
kuolintapauksessa. Tillaisia tapauksia varten on
luotu siirtymé&s&annds, jonka mukaan

* Vuonna 2022 tapahtuvassa kuolintapauksessa
maksetaan terminaalibonus véhint&sn ennen
1.1.2022 voimassa olleen terminaalibonusjarjes-
telman mukaisen tason mukaan.

* Vuosina 2023-2027 tapahtuvissa kuolintapauk-
sessa maksetaan terminaalibonus painotettuna
keskiarvona seuraavista kahdesta luvusta:

- Ennen 1.1.2022 voimassa olleen terminaali-
bonusjarjestelm&n mukaisen tason mukaan
-1.1.2022 voimaan tulleen uuden terminaali-

bonusjarjestelmén mukaisena

Terminaalibonuksen laskennassa kiytetty
korkotaso 2021-2022 (pyéristettyni)

Sijoitustoiminnan Annetut
5 vuotta 10 vuotta 20 vuotta 50 vuotta tuotto *) hyvitykset

Kalevan sijoitustoiminnan tuotto
ja annetut hyvitykset 1993-2022

31.12.2022 320% 3,20 % 2,85 % 1,80 % 1993 EHOZ 8,0%
1994 0,9 % 8,0%
31.12.2021 0,00 % 0,30 % 0,55 % 0,35% 1995 8,8 % 77 %
1996 11,8 % 72 %
1997 15,6 % 6,5%
1998 147 % 6,5%
1999 21,9 % 9,0 %
o ' o 2000 18,8 % 8,0 %
K&ytanndssa siis viiden vuoden aikana siirrytésn Muuta 5001 07% 75 %
kohti uuden terminaalibonusjérjestelman mukaan 2002 01% 70 %
laskettua terminaalibonusta kuolintapauksessa. Lisasijoitusten tekemistd olemassa oleviin vakuu- 2003 103 % 6,0 %
tuksiin alettiin rajoittaa vuonna 2004 yleisen kor- 2004 1028 60%
. 2005 13,4 % 50%

iski is3 kotason alenemisen seurauksena. Vuonna 2017 2 :
Riskivakuutusten lisdedut o e e . 2006 0.8 % 50%
isasijoitukset rajoitettiin sadastomaksusuunni- 2007 41% 5.0 %
Riskivakuutusten ylijaamaa jaetaan yksilsllisissa telmien mukaisiksi erittdin alhaisen korkotason 2008 0.8 % 45%
henkivakuutuksissa korottamalla kuolintapaus-  vuoksi. Samassa yhteydessa terminaalibonuksen 2009 16,7 % 50%
summia ja/tai antamalla maksunalennuksia. Suu-  tasoa kasvatettiin. 2010 118% 45.%
- 9, o,
rimmassa osassa sadstévakuutuksia on my®s riski- 201 1.0 4.5%
. . . T R, 2012 9.9 % 45%
turvaa, eli vakuutuksen kuolintapaussumma ilman Kalevan tarkeimpana tehtivana sdastdvakuu- 5013 04 % P
liséetuja ylittad vakuutussédstdjen maaran. tusten osalta on varmistaa laskuperustekoron 2014 5.5 % 45%
maksaminen vakuutusten nykysaastéille niiden 2015 93% 4,5 %
Kaleva voi milloin tahansa muuttaa kuolintapaus-  pa&ttymiseen saakka. Liséksi tehtdvandmme on 2016 59.% 45.%
summien korottamisen ja/tai annettujen maksu-  jakaa mahdollista laskuperustekoron ylittavaa 2017 6.2% 42.%
I t teit ijoitustoiminnan tuottoa lissetui 2012 i 22
nalennusten perusteita. sijoitustoiminnan tuottoa lisietuina. o1 e e %
2020 56 % 4,5%
Takuupidoman korko 2021 n5% 45%
2022 -81% 45%

Kalevan takuup&ioma on noin 8,4 m€ ja Kaleva
on maksanut viime vuosina takuupd&omalle kor-
koa noin 0,84 m€ vuodessa.

*) Vuoteen 2004 asti kokonaispagoman tuotto, vuodesta 2005
vuoteen 2017 saakka nettotuotto kdyvin arvoin sitoutuneelle
padomalle, vuodesta 2018 lshtien saastévakuutuskannan netto-
tuotto kayvin arvoin. Lissksi vuonna 2017 tehtiin ylima&rainen
kertakorotus, jota tarkennettiin vuonna 2018.
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